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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Débitos v partidas a pagar

Total

9.1) Débitos v partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2010 y 2009 se indica a continuacion, euros:

Por operaciones comerciales:

Proveedores
Acreedores
Acreedores partes vinculadas (Nota 18)

Total saldos por operaciones
comerciales

Por operaciones no comerciales:

Deuda financiera con empresas del grupo
(Nota 18)

Otras deudas

Préstamos y otras deudas

Deudas por intereses explicitos con
empresas del grupo (Nota 18)

Deudas por intereses explicitos
Personal (remuneraciones pendientes de

pago)
Administraciones Plblicas (Nota 13)

Total saldos por operaciones no
comerciales

Total Débitos y partidas a pagar

Largo Plazo

Derivados y Otros
31/12/2010

458.120,71

458.120,71

Saldo a 31/12/2010
Corto Plazo

87.619,28
183.740,70
36.108,79

307.468,77

150.651,94

458.120,71

Largo Plazo

31/12/2009

1.194.489,61

1.194.489,61

Saldo a 31/12/2009
Corto Plazo

381.984,96

662.296.,86
53,99

662.350,85

2.100,97

2.100,97

38.277,17
109.775,66

812.504,65

1.194.489,61
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Los saldos por operaciones no comerciales con empresas del Grupo, al cierre del gjercicio
2009, corresponden a créditos ordinarios a cobrar o a pagar con diversas sociedades del
Grupo. Los contratos de crédito ordinario suscritos entre las sociedades del Grupo establecen
como fecha cierta de vencimiento el dia 31 de diciembre de 2010 y sin devengo de intereses.
En el caso de incumplimiento en la devolucion del importe del crédito una vez cumplido el
plazo antes indicado, se aplicara al importe adeudado el interés legal del dinero.

Durante el ejercicio 2010 se realizd una reunificacién de los sados mantenidos entre las
sociedades de la Cadena TRH (Véase Nota 8.2).

9.2) Otra informacion relativa a pasivos financicros

a)  Clasificacion por vencimientos

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior. todos los pasivos
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a | afo.

NOTA _10. INFORMACION SOBRE _LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a io indicado en la disposicion adicional tercera. Deber de informacion de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa
de que el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que a 31 de diciembre de 2010
acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago asciende a 133.829,44 euros.

NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado.

11.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion méaxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccién de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores
y de su valoracién del entorno econdémico actual.
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La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran niimero de contrapartes y clientes.

11.2) Riesgo de liquidez

La situacion general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, durante
los Gltimos meses ha sido particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La
Sociedad se presta una atencidén permanente a la evolucion de los diferentes factores que
pueden ayudar a solventar una potencial crisis de liquidez y, en especial. a las fuentes de
financiacion y sus caracteristicas.

En especial, podemos resumir los puntos en los que se presta mayor atencion:

- Liquidez de activos monetarios: la colocacion de excedentes se realiza siempre a plazos
muy cortos.

- Si fuera necesario se adoptarian politicas de diversificacion de vencimientos de lineas
de crédito y control de financiaciones y refinanciaciones.
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No se excluye la utilizacion de otras fuentes en el futuro.

11.3) Riesgo de mercado

Los principales factores de riesgo relativos al sector hotelero y a la actividad especifica de la
Sociedad se detallan a continuacion:

- El sector hotelero es una actividad con un alto grado de apalancamiento financiero y
operativo.

- El sector hotelero es altamente competitivo y estd condicionado por el ciclo econémico.

- Desastres naturales, enfermedades contagiosas, actos terroristas y guerras podrian
reducir la demanda de alojamiento hotelero y, por tanto, afectar negativamente a la
Sociedad. '

- Riesgos operativos comunes al sector hotelero.

= Fallos en el mantenimiento de la proteccion e integridad de los datos internos o de

clientes podria provocar decisiones de negocio erréneas, dafiar la reputacion de la
Sociedad y otros efectos adversos.
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= Un incremento en la utilizacion de servicios de Internet por parte de terceros para
realizar reservas on-line de hotel podria afectar de forma adversa los ingresos de la
Sociedad.

- La incapacidad de mantener el nivel de desarrollo tecnolégico podria perjudicar las
operaciones y la posicion competitiva de la Sociedad.

- Riesgos asociados con nuevos hoteles y con el lanzamiento de nuevos productos.
- Cambios en las legislaciones de los paises con los que la Sociedad opera podrian

afectarle negativamente.

NOTA 12. FONDOS PROPIOS

12.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010, asi como al 31 de diciembre de 2009, el capital social esta
representado por 60.000 participaciones nominativas de 1 euro nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Estas participaciones gozan de iguales derechos poliiicos y
econdmicos.

\

El capital social asciende a 60.000,00 euros nominales y tiene la composicion siguiente al 31
de diciembre de 2010:

N de Desembolsos No Fecha Capital
Clases Series  Participaciones Valor Nominal Exigidos Exigibilidad Desembolsado
Unica 60.000 1,00 - - 60.000,00
60.000 1,00 - - 60.000,00

Las sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% del capital social
son las siguientes:

2010 2009
N° N°

Socig Participaciones % Participacion Participaciones % Participacidn

Grupo Inmobiliario Tremon, S.A. 59.999 99,99 59.999 99,99

Haus Contrucciones R.E.P., S.A. - - 1 0,01
Business Management de TGR,

S.L. Unipersonal 1 0,01 - -

60.000 100,00 60.000 160,00




































